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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Nalanda Global, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Nalanda Global, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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pectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de ingresos

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria

adjunta, la Sociedad tiene por objeto el
desarrollo de actividades y la prestacion de
servicios en el area de telecomunicaciones,
informacién y comunicacion, incluyendo
actividades de acceso, produccion, distribucion,
exhibicién de contenidos propios o ajenos,
actividad de portal y actividades de comercio
electronico.

La Sociedad reconoce sus ingresos de acuerdo
con el principio de devengo, en la medida en
que se produce la prestacion de los servicios a
los clientes en base al cumplimiento de las

Nalanda Global, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Dentro de los procesos de auditoria, obtuvimos
el detalle de los ingresos del ejercicio, sobre los
que hemos realizado, entre otros, los siguientes
procedimientos:

° Evaluacién de la consistencia de la
aplicacién de la politica de
reconocimiento de ingresos de la
Sociedad.

o Analisis de la documentacion soporte
obtenida para una muestra de las
transacciones incluidas en los registros
contables, para comprobar el adecuado

reconocimiento de los ingresos de
acuerdo con los términos contractuales
acordados.

condiciones contractuales aplicables
formalizadas a través de contratos, 6rdenes de
pedido o documentacién soporte equivalente.

Nos centramos en esta area porque es un area e
susceptible de incorrecciéon material en el
reconocimiento de los ingresos.

Confirmacién y conciliacion, sobre una
base muestral, de los saldos a cobrar con
clientes al cierre del ejercicio.

Comprobacioén del adecuado corte de
operaciones, sobre una base muestral,
contrastando las transacciones ocurridas
antes y después del cierre del ejercicio
con su documentacion contractual, asi
como, en su caso, las notas de abono
emitidas.

Véase notas 1, 4 y 21 de las cuentas anuales
adjuntas.

Como resultado de los procedimientos
realizados no hemos observado aspectos que
resefar.

Otras cuestiones

Con fecha 23 de mayo de 2023 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2022 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban re  pyblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCo6pers Audifores, S.L. (S0242)

Santiago Marti
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Cuentas Anuales e Informe de Gestién

Ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023
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NALANDA GLOBAL, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023 (expresado en euros)

*ACTIVO : : : Nota 2023 2.022
A) ACTIVO NO CORRIENTE 14.732.453 14.141.996
|. Inmovilizado Intangible 5 1.882.450 1.456.783
8. Otro inmovilizado intangible 1.882.450  1.456.783
1. Inmovilizado Material 6 245.822 129.978
2. Instal. técnicas y otro inmov. material 245.822 129.978
IV. Invers. empresas grupo y asociadas a L/P 10 10.025.105 10.039.176
1. Instrumentos de patrimonio 10.025.105 10.039.176
V. Inversiones financieras a L/P 1 1.281.022 37.675
5. Otros activos financieros 1.281.022 37.675
VI. Activos por impuesto diferido 18 1.298.054  2.478.383
B) ACTIVO CORRIENTE 10.786.419  7.431.743
Ill. Deudores ciales. y otras ctas. a cobrar 12 3.186.704  2.337.714
1. Clientes ventas y prestacion de servicios 1M1y12 2.834.451 2.283.581
b) Clientes vtas. y prest. serv. a C/P 2.834.451 2.283.581
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 11,12y 20 192.372 58.072
4. Personal 12 - (3.939)
6. Otros créditos con las Admin. Plblicas 12 159.881 -
IV. Invers. empresas grupo y asociadas a C/P 1" 273.725 -

2. Créditos a empresas 20 187.357

5. Otros activos financieros 86.368 -
V. Inversiones financieras a C/P 421.145 413.051
2. Créditos a empresas 20 - 401.351
5. Otros activos financieros 421.145 11.700
VL. Periodificaciones a C/P 17 128.400 223.399
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 6.776.445  4.457.579
1. Tesoreria 6.776.445  4.457.579
4. TOTAL ACTIVO(A+B) 25.518.872- 21.573.739
A) PATRIMONIO NETO 11.296.601 11.596.826
A-1) Fondos propios 11.296.601 11.596.826
I. Capital 15 1.626.314  1.626.314
1. Capital escriturado 1.626.314  1.626.314
1l. Prima de Emision 15 1.364.183  4.064.183
Ill. Reservas 15 325.263 304.541
1. Legal y estatutarias 325.263 304.541
V. Reservas voluntarias 5.358.049  3.051.424
1. Remanente 5.358.049  3.051.424
VI. Otras aportaciones de socios. 15 1.242.694 -
VII. Resultado del ejercicio 3 6.597.009  4.557.523
Cuenta Pérdidas y Ganancias 6.597.009  4.557.523
VIII. (Dividendo a Cuenta) 15 (5.216.911) (2.007.158)
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.279.225 -
Il. Deudas a L/P 16 36.531 -
2. Deudas con entidades de crédito 36.531 -
1. Provisiones a largo plazo. 15 1.242.694 -
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. 1.242.694 -
C) PASIVO CORRIENTE 12.943.046  9.976.912
Il. Provisiones a C/P - (600)
2. Otras provisiones - (600)
Ill. Deudas a C/P 176.468 153.060
2. Deudas con entidades de crédito 16 829 -
5. Otros pasivos financieros 16 175.639 153.060
V. Deudas empresas grupo y asociadas a C/P - 277.907
V. Acreedores ciales. y otras ctas. a pagar 2.772.557 1.600.221
2. Proveedores, emp. de grupo y asociadas. 16 380.946 233.115
3. Acreedores varios 16 452.016 564.727
4. Personal (remuneraciones pdtes.de pago) 16 128.627 170.230
5. Pasivos por impuesto corriente 18 536.762 -
6. Otras deudas con las Admin.Publicas 18 1.274.206 632.149
VI. Periodificaciones a C/P 17 9.994.021 7.946.325
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ( A+B+C ) 25.518.872 . 21.573.739

Las notas 1 a la 25 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.
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NALANDA GLOBAL, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2023 (Expresada en Euros)

Descripcion Nota 2023 2022
A ) Operaciones continuadas

2. Ventas y otros ingresos activ. mercant 21 24.089.328  20.094.407

5. Trab.realiz. por la entidad para su activo 6 765.770 742.743

6. Aprovisionamientos 21 (146.413) (64.451)

7. Otros ingresos de la actividad 357.558 32.437

a) Ingresos accesorios y gestion corrientes 357.558 32.437

8. Gastos de personal 21 (11.917.194)  (9.682.031)

a ) Sueldos, salarios y asimilados (9.095.563) (7.221.154)

b ) Cargas sociales (2.821.631) (2.460.877)

9. Otros gastos de la actividad (5.425.970)  (4.805.445)

a ) Servicios exteriores 21 (4.520.243)  (3.766.652)

b ) Tributos (3.931) (4.824)

¢ ) Pérdidas, deterioro y var. de provisiones por op. com. 12 (901.796)  (1.033.969)

10. Amortizacién del inmovilizado 6y7 (408.926) (223.968)

15. Otros resultados (143) (3.646)

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION ( 2+3+5+6+7+8+9+10+15) 7.314.010 6.090.046

16. Ingresos financieros 21 968.953 175.165

17. Gastos financieros 21 (14.742) -

19. Diferencias de cambio 21 (17.842) (20)

A.2) RESULTADO FINANCIERO (16 +17 +19) 936.369 175.145

A.3) RESULTADO ANTES IMPUESTOS (A.1+A.2) 8.250.379 6.265.190

21. Impuestos sobre beneficios 18 (1.653.370)  (1.707.667)

'A.4 ) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3 +21) 6.597.009 4.557.523

Las notas 1 a la 25 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales del

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.
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NALANDA GLOBAL, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

J
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 nalanda

NALANDA GLOBAL, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 (expresado en euros)

2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 8.250.379 6.265.190
Ajustes del resultado (1.293.213) (693.920)
Amortizacién del inmovilizado (+) 408.926 223.968
Ingresos financieros (-) (968.953) (175.165)
Gastos financieros (+) 14.742 -
Diferencias de cambio (+/-) 17.842 20
Otros ingresos y gastos (765.770) (742.743)
Cambios en el capital corriente 3.024.038 2.739.335
Deudores y otras cuentas a cobrar (848.990) 991.001
Otros activos corrientes 906.894 (25.604)
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.172.336 605.350
Otros pasivos corrientes 1.793.798 1.168.588
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 451.432 (615.352)
(14.742) -
Cobros de intereses (+) 968.953 175.165
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (502.779) (790.517)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 10.432.636 7.695.253
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (249.618) (9.984.730)
Empresas del grupo y asociadas (20.000) (9.857.072)
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material (229.618) (127.205)
Otros activos financieros - (453)
Cobros por desinversiones 34.071 84.343
~ Empresas del grupo y asociadas 34.071 84.343
Inmovilizado material - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (215.548) (9.900.388)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 2.811.109
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) - 5.811.109
Amortizacién instrumentos de patrimonio (-) - (3.000.000)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 36.531 -
Deudas con entidades de crédito 36.531 -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (7.916.911) (2.007.158)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (7.880.380) 803.951
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 17.842 20
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.318.866 1.401.204
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 4.457.579 5.858.783
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.776.445 4.457.579
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NALANDA GLOBAL, S.A. r'%,
Memoria de las Cuentas Anuales

Q
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 nalanda

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

NALANDA GLOBAL, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido en
Madrid el dia 8 de junio de 2000 con la denominacidn inicial de BUILD2BUILD, S.A.
Posteriormente, el 5 de marzo de 2002 modificé su denominacién social, pasando a denominarse
BUILD2EDIFICA, S.A. Finalmente, el 17 de julio de 2018 adopta la denominacion actual,
NALANDA GLOBAL, S.A. Su domicilio social y fiscal esta ubicado en el municipio de Madrid,
calle Procién, nimero 7, Edificio América Il, Portal 4, Plantas H-I-J.

Su CIF es A-82692617, y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 15.270,
Folio 86, Hoja M-255781.

El objeto social y actividad principal es desarrollar actividades y prestar servicios en el area de
las telecomunicaciones, la informacion y la comunicacion. Particularmente, podra esarrollar
actividades relacionadas con internet y cualesquiera otras redes, incluyendo actividades de
acceso, produccion, distribucion, exhibicién de contenidos propios o ajenos, actividad de portal,
actividades de comercio electronico u otras en esta area que puedan surgir en el futuro.

La Sociedad forma parte de un grupo, cuya sociedad dominante en Espafa es Nalanda Bidco,
S.L., con CIF B-02864106 y mismo domicilio social que NALANDA GLOBAL, S.A. La Sociedad
dominante de Nalanda Bidco, a su vez, es Nadina Holdo S.a.r.l., con CIF B246840 y domicilio
social en 18, rue Dicks, L-1417 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Los administradores de Nalanda Bidco, S.L. formularan cuentas anuales consolidadas que
depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

Estas cuentas anuales han sido firmadas por el Administrador Unico con fecha 13 de junio de
2024.

2, BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones
incorporadas a éste siendo las ultimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

b) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio
2022 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio de 2023.
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¢) Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, en su caso, las operaciones
en otras monedas y divisas distintas del euro se consideran denominadas en “moneda
extranjera”.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales. Estimaciones
contables relevantes e hipétesis:

e Reconocimiento de ingresos: con caracter general, la naturaleza del negocio de Nalanda
consiste en la firma de contratos con clientes que habilitan al uso de las aplicaciones que
comercializa la Sociedad durante un afo. La facturacién de cada contrato se produce en
el momento de la firma o renovacién anual y el ingreso se periodifica linealmente de
forma mensual durante el afio de vigencia de cada contrato.

e Deterioro de cuentas a cobrar: en la dinamica de facturacién/renovaciones de contratos
con clientes existe alto grado de incidencia en el cobro posterior, quedando importantes
cantidades vencidas con elevadas antigiiedades. Tras los analisis historicos de
insolvencias, se ha adoptado el criterio de deteriorar el 100% de los saldos de clientes
con una antigiedad superior a un afio.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2022, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en
os proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

e) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha elaborado sus cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

f) Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance,
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

g) Cambios en criterios contables.

No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales del ejercicio 2023 por cambios
de criterios contables.
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h) Principios contables

Para la elaboracion de las Cuentas Anuales, se han seguido los principios contables y normas
de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningan principio contable
de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en dichas Cuentas, se haya dejado
de aplicar en su elaboracion.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de los resultados de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es la siguiente:

Distribucién del resultado . 2023 2022

Base de reparto
Beneficios del ejercicio 6.597.009 4.557.523
6.597.009 4.557.523

Aplicacion
Reserva legal - 20.722
Dividendo a cuenta 5.216.911 2.007.158
A remanente 1.380.098 2.529.643

6.597.009 4.557.523

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios y normas de contabilidad
establecidos en la legislacién mercantil. Los criterios de valoracién de las partidas méas
importantes son los siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los elementos comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su precio de
adquisicion o su coste de produccion.

Los elementos del inmovilizado intangible son separables y han surgido de derechos legales o
contractuales.

Las marcas y concesiones administrativas se contabilizan cuando se incurren por su precio de
adquisicion o coste de produccion.

Las aplicaciones informaticas, se encuentran valoradas en su coste de adquisicion, neto de la
correspondiente amortizacion acumulada. Se amortiza linealmente en cinco afos, a razén de un
20% anual.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de
adquisicion que incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones
de funcionamiento del bien deducidos cualquier descuento o rebaja en el precio. En los
inmovilizados cuyo periodo de puesta en condiciones de funcionamiento ha sido superior a 1 afio
se han activado los gastos financieros devengados en dicho periodo y correspondientes a
financiacion ajena, especifica o genérica.

10
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Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes de inmovilizado material han sido

incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida dtil.

La dotacién anual a la amortizacién se calcula en cada sociedad por el método lineal en funcion
de la vida util estimada de los diferentes bienes y de su valor residual.

La Sociedad no ha efectuado actualizaciones de valor en ningin elemento de Inmovilizado
Material.

Se han amortizado de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material
que tenga un coste significativo en relacion con el coste total del elemento y una vida til distinta
del resto del elemento.

Al cierre del ejercicio se ha evaluado si existen indicios de que algin inmovilizado material pueda
estar deteriorado, estimando los importes recuperables y efectuando las correcciones valorativas
correspondientes si asi fuera necesario.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se determina mediante la aplicacion
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacién til estimada

Mobiliario y otras instalaciones Lineal 10
Equipos para procesos de informacién __ Lineal 4
d) Arrendamientos

Los acuerdos de arrendamiento de un activo con opcién de compra en los que no existe duda
razonable de que se va a ejercitar la opcion se califican como arrendamiento financiero. En este
caso el activo adquirido se registra como un activo de acuerdo con su naturaleza, segun se trate
de un inmovilizado material o intangible. Como contrapartida se registra un pasivo financiero por
el mismo importe, que sera el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual
al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre los que se incluye el valor de
la opcién de compra. Para el calculo del valor actual se utilizara el tipo de interés del contrato.

Los acuerdos de arrendamiento en los que se acuerda el derecho a usar un activo durante un
periodo de tiempo determinado, a cambo de percibir un importe Gnico o una serie de cuotas, sin
que se trate de un arrendamiento financiero, se calificara como arrendamiento operativo.

Los gastos derivados de este acuerdo de arrendamiento operativo seran considerados como
gastos del ejercicio en que se devenguen.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos
financieros los siguientes:

1
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e.1.

a)

Activos financieros
Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Ginicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa
con cobro aplazado.

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Estos Activos Financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que sera el precio
de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracién posterior

Al cierre del ejercicio, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los créditos con vencimiento no superior al afio que se valoren
inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Igualmente, al cierre del ejercicio, se efecttan las correcciones valorativas necesarias cuando
exista deterioro de valor de los activos financieros.

Deterioro del valor
Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros

con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y

12
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que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo
de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales abreviadas
de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente

Los activos financieros se clasifican, como regla general, en funcién de sus vencimientos es
decir, como corrientes, aquellos cuyo vencimiento sea inferior o igual a doce meses y como
no corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

Baja de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren los derechos
derivados del mismo.

b) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:
a. Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b. Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

c. Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d. Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

e. Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f. Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

13
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Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose éstos altimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversién anterior a su calificacién como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a
tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de
los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios),
0 bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la
citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable.
El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion (valor en
uso), que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien
mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de

patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
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a)

b)

e.2.

a)

la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a
su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantienen tras la calificacién hasta la
enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas
por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes
valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso,
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién valorativa por deterioro
imputada directamente en el patrimonio neto no se revierte.

En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se
incrementa, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido
se considera coste de la inversién. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de
valoracion de la contabilidad de cobertura.

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales:

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo

instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Valoracion inicial

La Sociedad valora estos pasivos financieros por su valor razonable, que sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con
vencimientos no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.
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9)

h)

Valoracién posterior

Al cierre del ejercicio estos pasivos financieros se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimientos no superior a un afio, que se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Clasificacién de deudas entre corriente y no corriente

Las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, esto es, como deudas corrientes
aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad dara de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se haya extinguido.
Efectivo y otros activos liquidos equivalente.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
dep6sitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Moneda Extranjera

En su valoracion inicial se utiliza un tipo de cambio medio mensual en la valoracién de
las transacciones que tengan lugar en ese intervalo de tiempo, salvo que dicho tipo haya
sufrido variaciones significativas durante el periodo de tiempo considerado.

Al cierre del ejercicio las partidas monetarias de que dispone la sociedad en moneda
extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre. Las diferencias negativas o positivas a
fecha de cierre, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que surjan.

Patrimonio Neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.
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i) Impuesto sobre beneficios
El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se

devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y
pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.
Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo
en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

j) Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control
y gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

La sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce
la transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.

Para el registro contable de ingresos, la sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes
etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la
sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion
de servicios comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse
en funcion de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se
hayan comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del
precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

€) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una
obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacién de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera
el importe asignado a la obligacion contractual satisfecha.

1. Reconocimiento

La sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia
al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones
a cumplir).
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Para cada obligacion a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato
si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la
produccién o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

2. Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad
considera los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo o del servicio recibido.

b) La sociedad transfiere la posesion fisica del activo o del servicio prestado.

c) El cliente recibe el activo o el servicio a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales.

d) La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo o prestar el servicio.

e) El cliente tiene la propiedad del activo o el disfrute del servicio.

3. Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida
0 que se espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares
que la sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

k) Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liquidar la obligacién a la
fecha de balance, segun la mejor estimacién disponible. Las provisiones con vencimiento inferior
o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada ejercicio y son ajustadas con el objetivo
de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento. Las
provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

Si existe un nimero significativo de obligaciones similares, la probabilidad de que se produzca
una salida de recursos, para su cancelacion, se determina considerando el tipo de obligacion en
su conjunto, con independencia de que la posibilidad de una salida de recursos sea pequefa
para una determinada partida. Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario
para liquidar la obligacién a la fecha de balance, segtin la mejor estimacion disponible.
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Se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia

de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

1) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento que a cuyo inicio transfieren a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte
més representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no cuenta con arrendamientos financieros.

1) Subvenciones otorgados por terceros distintos de socios o propietarios

Las subvenciones de capital no reintegrables se han contabilizado como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados
de la subvencion. A estos efectos se han considerado subvenciones no reintegrables aquellas
que existe un acuerdo individualizado de concesion, se han cumplido las condiciones necesarias
para su concesién y no existan dudas razonables sobre la recepcion de la subvencion.

m) Criterios empleados en transacciones entre empresas del grupo

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacién no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas
del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se
integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos, la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos
y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor y cualquier importe del capital y
prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente, se registra en reservas.
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n) Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del
grupo se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios
surgidas de la adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte
que constituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicién de
acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversion
conforme con lo establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

0) Prestaciones a los empleados

La Sociedad opera un plan de compensaciones basadas en acciones y liquidables en acciones.
Por un lado, la Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de la
concesion de la opcién como un gasto en el momento de su obtencién y por otro el
correspondiente incremento en el patrimonio neto. El importe total que se lleva a gastos durante
el periodo de devengo se determina por referencia al valor razonable de las opciones concedidas.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de
la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando
el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones.

La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad
de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para
animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Provisién por remuneracién variable (bonus)

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a
una formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos
ajustes. La Sociedad reconoce una provisién cuando esta contractualmente obligada o cuando
la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita.

5. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio 2020, NALANDA GLOBAL, S.A. llevé a cabo una fusién por absorcién de la
Sociedad integramente participada NALANDA GESTIONA, S.A.U. La fusién se realizé con los
siguientes objetivos:

e Sinergias econdémicas derivadas de la simplificacion de costes de funciones contables,
mercantiles y de gestion.
e Mejorar la solvencia financiera para futuras inversiones.
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o Integracién operativa e informética de los servicios de NALANDA, tanto la facturacién
electronica como los servicios de documentacion y control horario en una Unica
Sociedad.

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Aplicaciones

2023 inf sticas Total
Saldo al 1 de enero de 2023 1.948.025 1.948.025

Altas (Activacion de proyectos) 765.770 765.770
Coste al 31 de diciembre de 2023 2.713.795 2.713.795
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2023 (491.242) (491.242)

Amortizaciones (340.103) (340.103)
Amort. Acumulada al 31 de diciembre de 2023 (831.345) (831.345)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 1.882.450 1.882.450

Aplicaciones

—— informéticas Total
Saldo al 1 de enero de 2022 1.205.282 1.205.282

Altas (Activacion de proyectos) 742.743 742.743
Coste al 31 de diciembre de 2022 1.948.025 1.948.025
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2022 (295.745) (295.745)

Amortizaciones (195.497) (195.497)
Amort. Acumulada al 31 de diciembre de 2022 (491.242) (491.242)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 1.456.783 1.456.783

Ninguno de los elementos del inmovilizado intangible se encuentra totalmente amortizado al 31
de diciembre de 2023 (0 euros al 31 de diciembre de 2022)

Los trabajos realizados para el inmovilizado intangible, en concreto, corresponden a
aplicaciones informaticas, con el siguiente detalle por proyecto:

Descripcién 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022  31/12/2023

Aplicaciones informaticas anteriores a 2020 213.882 - - -

Proyectos internos

Facturacion electrénica 2.067 2.403 2.958 3.485
Otras integraciones 57.323 66.646 82.059 96.664
Aplicaciones Internacional 41.150 47.843 58.907 69.392
Homologaciones 46.361 53.902 66.367 78.180
CAE Mejoras 227.585 264.600 325.791 383.778

374.486 435.395 536.083 631.499

Proyectos externos

Activacion facturas de proveedores 51.847 129.673 206.660 134.271
51.847 129.673 206.660 134.271
Total 640.215 565.068 742.743 765.770
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

BT s i, upe "Equipos para  Elementos i
'2023 Iniﬁ:?:g:es Mobiliario proceso de de Total
A5 I Sl et informacién transporte Bl

Saldo al 1 de enero de 2023 101.206  114.275 645.017 - 860.498

Altas - 390 146.863 82.365 229.618
(Bajas) - - (1.981) (42.970)  (44.951)

Coste al 31 de diciembre de 2023 101.206 114.666 789.899 39.395 1.045.166

Amortizacion acumulada al 1 de

enero de 2023 (101.206)  (78.550) (550.764) - (730.520)

Amortizaciones - (9.014) (54.338) (5.471) (68.823)

Amort. Acumulada al 31 de

diciembre de 2023 (101.206) (87.563) (605.102) (5.471) (799.343)
“Valor neto contable al 31 de
.diciembre de 2023 . - 27.102 184.797 33.923  245.822

: A Equipos para  Elementos
‘2022 '"i?t::fé:?s,, Mobiliario . proceso de de Total
S e O S -iinformacién transporte - i
Saldo al 1 de enero de 2022 101.206 87.723 544.364 - 733.293
Altas - 26.553 100.652 - 127.205
(Bajas) - - - - -

Coste al 31 de diciembre de 2022 101.206 114.275 645.017 - 860.498

Amortizacion acumulada al 1 de

enero de 2022 (90.950) (72.004) (539.095) (702.049)

Amortizaciones (10.256) (6.546) (11.669) (28.471)

Amort. Acumulada al 31 de

diciembre de 2022 (101.206) (78.550) (550.764) - (730.520)

Valor neto contable al 31 de

diciembre de 2022 - - 35.726 94.252 = 129.978

Las altas del ejercicio se corresponden principalmente con la adquisicion de 90 equipos
informaticos (98 equipos informaticos en 2022), contando también con la adquisicién de un

vehiculo durante el ejercicio. En menor medida, la Sociedad ha adquirido mobiliario para las
oficinas donde desarrolla su actividad econémica.

La cifra de elementos totalmente amortizados a 31.12.2023 asciende a 95.981 euros (95.981

euros al 31.12.2022).

8. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Los contratos de arrendamiento mas relevantes son sobre las oficinas de la Sociedad sitas en
calle Procién, numero 7, Edificio América Il, Portal 4, Plantas H-I-J, Madrid. El contrato posee
una vigencia desde el 27 de junio de 2016, prorrogandose automaticamente de forma anual salvo
denuncia expresa en contrario por cualquiera de las partes con una antelacién minima de tres
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meses. El gasto devengado por el citado alquiler ha ascendido a 197.311 euros en el ejercicio
2023 (182.305 euros en el gjercicio 2022).

No se incluye dentro del articulado de las clausulas de estos contratos opciones de compra sobre
los activos arrendados, ni ninguna otra limitativa de la capacidad de actuar de la Sociedad como
restricciones a la distribucion de dividendos, al endeudamiento adicional o al establecimiento de
nuevos contratos de arrendamientos.

La Sociedad tiene contratadas con su arrendador las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente (en euros):

Descripcion 2023 2022
Pagos arrendamientos oficinas 202.101 187.136
Pagos arrendamiento web service 397 65.144
Pagos arrendamiento vehiculos 30.377 65.067
_Pagos otros arrendamientos 1.010 -
Total 233.885  317.346

No existen pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables, o que la
Sociedad no tiene intencion de cancelar en el corto o medio plazo, puesto que los citados
contratos de arrendamiento son cancelables anualmente.

9. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a) Riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros, tales como:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion Financiera de la Sociedad que identifica,
evalta y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi
como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversién del exceso de liquidez.

b) Riesgo de mercado

La Sociedad opera en el ambito nacional, principalmente, e internacional y, por tanto, esta
expuesta a riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, especialmente
el délar americano y la libra esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el
extranjero.

La direccion ha establecido una politica de gestion del riesgo de tipo de cambio de moneda
extranjera frente a la moneda funcional. Existe obligacién de cubrir la totalidad de su exposicion
al riesgo de tipo de cambio con el Departamento de Tesoreria. Para gestionar el riesgo de tipo
de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos,
se usan contratos a plazo, negociados por el Departamento de Tesoreria. El riesgo de tipo de
cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos
estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.
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¢) Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio neto debido a
las inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el balance. La Sociedad no se
encuentra expuesta al riesgo del precio de la materia prima cotizada.

Para gestionar el riesgo de precio originado por inversiones en instrumentos de patrimonio neto,
la Sociedad diversifica su cartera de acuerdo con los limites estipulados.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y otros activos liquidos equivalentes al efectivo, los
instrumentos financieros derivados y los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como por la exposicién al riesgo de crédito con las cuentas comerciales a cobrar y las
transacciones comprometidas (ver nota 11y 12).

e) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad

(que comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo) en funcién
de los flujos de efectivo esperados.

10. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO EN EMPRESAS DEL GRUPO

La Sociedad mantiene en su balance inversiones en participaciones de empresas del Grupo
con el siguiente detalle:

Entidad Inversién Fecha ) Cifra de negocio- Resultado = . Patrimonio Neto
financiera Inversién . Moneda .-2023 2022 .. 2023 2022 2023 = 2022
Nalanda Chile - 11/07/2018 ciﬁ:zo 271558 287.619 14.930 80.885 148177 159.192
Nalanda Pert - - Sol 19.433 13860 9643 1.132  9.680 7.407
Nalanda Mexico - - Peso 125.091 73.831 5642 13.338 20770  13.338
Nalanda 12112019 . PS50  go10r1 514323 73593 71602 191139 155.567
Colombia Colombiano : ’ : ' ’ .
g::f‘a“,gg Global - 30/09/2015 USD6lar 171187 204385 74.949 63285 128.341 132.065
Nalanda Portugal 1 12/01/2022 Euros 290.319 134.065 89.202 65.030 77.583 65.031
CTGA Desarrolio

J Gestion docum. 125290 15/07/2021  Euros  300.478 751.907 87.080 (48.194) 187.521 145236

Construred 9.844.050 25/01/2022  Euros  2.420.276 2.270.706 917.247 759.851 2.357.694 2.184.129
Total ~ 9.969.341_ , e e 3

Adicional a las inversiones en participaciones en empresas de grupo, la Sociedad también ha
realizado una inversién en Konvergia Agrupacion de Plataformas en el ejercicio 2023, por
importe de 20.000 euros, y cuenta con una inversion la filial de Chile por importe de 35.764
euros (69.834 euos al 31 de diciembre de 2022).
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El 25 de enero de 2022 NALANDA GLOBAL, S.A. adquiri6 el 100% del capital social de
Construcciones y Transacciones Informéaticas en la Red, S.L. (Construred) por un precio de
adquisicion total de 9.844.050 euros.

El calculo del potencial deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversiéon con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o
valor razonable menos los costes de venta. En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién
de la participacién de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las
actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir
del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la inversion.

Las proyecciones financieras realizadas por los administradores arrojan un valor actual de flujos
de caja de Construred (wacc 10,36% y tasa de crecimiento de ingresos del 14%) mas su posicién
de tesoreria neta superior al valor de adquisicion.

Al cierre del ejercicio 2023 se ha realizado un test de potencial deterioro de la inversion en
Construred, no existen desviaciones significativas en las proyecciones realizadas y no se
identifican otros factores que indiquen la necesidad de registrar deterioro de esta inversion
financiera.

Los importes de negocio y magnitudes financieras de las filiales sudamericanas aun no son muy
significativos, atin asi los resultados del ejercicio 2023 de todas ellas, son positivos. No se
advierten motivos de deterioro o riesgo de recuperabilidad de la inversién.

La inversién en la Sociedad CTGA Desarrollo y Gestion Documental, S.L se ha realizo en el afio
2021, con perspectivas de obtener sinergias comerciales y operativas que aun estan por
desarrollar, asimismo, el patrimonio neto de la participada es superior a la inversién. Por todo
ello, no se considera necesario practicar deterioro alguno.

Durante el ejercicio 2023 se han recibido 844.795 euros en concepto de dividendos de empresas
del Grupo.

1. ACTIVOS FINANCIEROS

Clasificacién por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros del activo
establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, salvo
inversiones en empresa del Grupo, efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y créditos con
las Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

AbtivoRRahclene Corriente No corriente Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Empresas vinculadas
Deudores, empresas del grupo 187.357  401.351 - - 187.357  401.351-
Clientes, emp. de grupo y asoc. 192.372 58.072 192.372 58.072
Otros activos financieros 507.513 - - - 507.513 -
887.242 459.423 - - 887.242 459.423
Empresas no vinculadas
Depésitos y fianzas - - 38.328 37.675 38.328 37.675
Clientes ventas y prest. de serv. 2.834.451 2.283.581 - - 2.834.451 2.341.653
Otros activos financieros (3.939) 1.242.694 - 1.242.694 (3.939)
2.834.451 2.279.642 1.281.022 37.675 4.115.473 2.375.390
Total 3.721.693 2.739.065 1.281.022 37.675 5.002.715 2.776.741
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Todos los instrumentos financieros estan clasificados a coste amortizado. El valor razonable de
los activos valorados a coste amortizado no difiere significativamente de su valor en libros.

12 INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES

a) Inversiones financieras a largo plazo

Las inversiones financieras a largo plazo (no Grupo) se corresponden con la fianza depositada
con motivo del contrato de arrendamiento de las oficinas donde la sociedad realiza su actividad,
en la calle Procién, numero 7, Edificio América Il, Portal 4, Plantas H-I-J, de Madrid. Dicha fianza
asciende a 36.957 euros.

El arrendamiento de las oficinas incluye el arrendamiento de plazas de garaje asociadas, cuya
fianza asciende a 1.371 euros al 31 de diciembre de 2023 (718 euros al 31 de diciembre de
2022).

Durante el ejercicio 2023, se han registrado inversiones financieras al personal por importe de
1.242.694 euros, en concepto del devengo de planes de opciones basados sobre instrumentos
de patrimonio de Nadina Luxco, S.a r.l., matriz del Grupo al que pertenece la Sociedad.

El balance de la Sociedad incluye provisiones a largo plazo con empleados por importe de
1.242.694 euros y una cuenta a cobrar con partes vinculadas por el mismo importe, en la medida
en que la materializacion de estos planes, que la Direccion y los Administradores consideran
probable al 31 de diciembre de 2023, seria en todo caso financiada por los socios del grupo por
medio de los fondos obtenidos por una futura transaccién sobre las acciones del grupo.

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2023 y 2022
es el siguiente:

_ Corriente . Nocorriente , . Total
. 2023 .. -2022 2023 2022 2023 W 2022 ..

Descripcion

No vinculadas

Clientes 2.834.451 2.283.581 - - 2.834.451 2.341.653
Personal (3.939) - - (3.939) (3.939)
Otros créditos con Admin. Pdblicas 159.881 - - - 159.881 -
2.994.332 2.279.642 - - 2.990.393 2.337.714

Vinculadas
Clientes 192.372 58.072 - - 192372 58.072-
Personal - - - - - -
Otros créditos con Admin. Publicas - - - - - -
192.372 - - - 192.372 -
Total 3.186.704 2.337.714 - - 3.182.765 .2.337.714

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cuenta en su balance con cuentas a cobrar por importe
de 2.834.451 euros (2.341.653 euros al 31 de diciembre de 2022). Dichos importes se muestran
minorados en el balance de situaciéon por la provision para insolvencias, que asciende a
3.971.786 euros al 31 de diciembre de 2023 (3.223.821 euros al 31 de diciembre de 2022).

Las cuentas a cobrar vencidas a mas de seis meses ascienden a 1.175.548 euros (752.782
euros al 31 de diciembre de 2022).

Provisién por pérdidas por deterioro de valor:
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El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a
clientes es el siguiente:

Descripcion 2023 2022

Provision sobre créditos comerciales 1.098.268 1.033.969
Reversién de provision sobre créditos comerciales (196.472) -
Total 901.796 1.033.969

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido dentro del epigrafe “Otros gastos de la actividad — c) Pérdidas,
deterioro y variacién provisién” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de
baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

El resto de las partidas incluidas en “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” no han
sufrido deterioro de valor.

Los Administradores de la Sociedad consideran que la exposicion maxima del riesgo de crédito
a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de cada una de las categorias
de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

13. EXISTENCIAS

La Sociedad no cuenta con existencias en su balance.

14. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Descripcion 2023 2022
Caja 1.972 1.972
Bancos 6.714.928 4.396.062
Bancos, moneda extranjera 59.544 59.544
Total 6.776.445 4.457.579

La Sociedad cuenta con avales con entidades bancarias, con el objetivo de cubrir los posibles
riesgos derivados de la actividad comercial, por un limite totalizado de 150.029 euros.

El efectivo disponible al 31 de diciembre de 2023 es de libre disposicion para la Sociedad, siendo
este totalmente liquido y utilizable.
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15. PATRIMONIO NETO

La composicién y el movimiento del patrimonio neto durante el ejercicio se presentan en el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto.

a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la sociedad esta representado por
11.215.959 acciones, de 0,145 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.
Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

La Sociedad, mediante acuerdo de Junta General Extraordinaria celebrada el 8 de octubre de
2021, amplié su capital social en 23.683,87 euros, con una prima de emisién de 1.304.640,02
euros, mediante la compensacion de créditos con su accionista mayoritario. La inscripcién en el
Registro Mercantil de esta ampliacién fue practicada el 29 de noviembre de 2021.

La Sociedad, mediante acuerdo de Junta General Extraordinaria celebrada el 21 de enero de
2022, amplié su capital social en 103.611,35 euros, con una prima de emision de 5.707.497,54
euros, mediante la compensacion de créditos con su accionista mayoritario. La inscripcion en el
Registro Mercantil de esta ampliacion fue practicada el 6 de abril de 2022.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene importe alguno de
acciones propias en autocartera.

La composicion accionarial al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

el [y’ : - ..Porcentaje
! Denominacién social CIF .- Nacionalidad = = 2022 2023
NALANDA BIDCO S.L. B02864106 Espaiiola 99,643%  99,643%
ADRA EMPRESA CONSTRUCTORA S.A. A28268282 Espaiiola 0,089% 0,089%
coneTRuCCIONES S 1 O A35000802  Espafiola 0,089%  0,089%
CONSTRUCCIONES MURIAS S.A. A20038279 Espaiiola 0,089% 0,089%
PROYECTOS Y OBRAS SINGULARES S.L. B06006241 Espaiiola 0,089% 0,089%

b) Prima de emision
Esta reserva es de libre distribucién y asciende a 1.364.183 euros.

La Sociedad, mediante acuerdo de Junta General Extraordinaria celebrada el 18 de septiembre
de 2023, aprobé una distribucién de dividendo con cargo a prima de emisién por importe de
2.700.000 euros

¢) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

El resto de las reservas, son de libre disposicion.
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d) Dividendos a cuenta

Durante el ejercicio 2022, mediante reuniones del Consejo de Administracién de la Sociedad
celebradas los dias 19 de septiembre y 16 de diciembre, se repartieron dividendos por importe
de 501.790 euros y 1.505.369 euros, respectivamente.

Con fecha del 15 de marzo de 2023, en reunién del Consejo de Administracién de la Sociedad,
se aprobé la distribucién de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2022 por importe
de 2.100.000 euros.

Con fecha del 16 de mayo de 2023 se celebré Junta General de Accionistas de la Sociedad, en
el que se aprobd, entre otros asuntos, el reparto de un dividendo extraordinario a favor de todos
los accionistas de la Sociedad por importe de 2.700.000 euros, con cargo reservas por prima de
emision.

Con fecha del 16 de mayo de 2023, en reunién del Consejo de Administracién de la Sociedad,
se aprobé la distribucién de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio en curso con cargo
al ejercicio social de la Sociedad que concluye al 31 de diciembre de 2023, por importe de
750.000 euros.

Con fecha del 18 de septiembre de 2023, en reunién del Consejo de Administracion de la
Sociedad, se aprobé la distribucién de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio en curso
por importe de 1.364.873 euros.

Con fecha del 21 de diciembre de 2023, en reunion del Consejo de Administraciéon de la
Sociedad, se aprobd la distribucion de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio en curso
por importe de 1.002.038 euros.

Al final de la memoria se adjuntan como Anexo | los estados de liquidez a fecha de cada
distribucién de dividendos llevada a cabo durante los ejercicios 2023 y 2022:

e) Otras aportaciones de socios

Durante el ejercicio 2023, se han registrado otras aportaciones de socios por importe de
1.242.694 euros, en concepto del devengo de planes de opciones basados sobre instrumentos
de patrimonio de Nadina Luxco, S.4r.l., matriz del Grupo al que pertenece la Sociedad. La cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 incluye un gasto de personal de 1.075.994 euros.

En relacion con estos planes, el balance de la Sociedad incluye provisiones a largo plazo con
empleados por importe de 1.242.694 euros y una cuenta a cobrar con partes vinculadas por el
mismo importe, en la medida en que la materializacion de estos planes, que la Direccion y los
Administradores consideran probable al 31 de diciembre de 2023, seria en todo caso financiada
por los socios del grupo por medio de los fondos obtenidos por una futura transaccion sobre las
acciones del grupo.
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16. PASIVOS FINANCIEROS

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es la siguiente:

R ﬁnancieros Corriqntg 3 -~ ’No corriente Total
D : 2023 = 2022 . 2023 2022 2023 - 2022
Empresas vinculadas
Proveedores, emp. grupo 380.946  233.155 - - 380.946 233.155
Otras deudas - 277.907 - - - 277.907
380.946 511.022 - - 380.946 511.022
Empresas no vinculadas
Deudas con entidades de crédito 829 - 36.531 - 37.359 -
Acreedores comerciales 452.016  564.687 - - 452.016 797.842
Personal 120.749  170.230 - - 124.688 170.230
Otros pasivos financieros 175.639  153.060 - - 175.639 153.060
749.232  887.977 36.531 - 789.702 1.121.132
Total 1.130.178 1.399.039 36.531 - 1.170.648 1.399.039

a) Clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

s 2025y
Pasivos financieros 2024 siguientes

Empresas vinculadas
Proveedores, emp. grupo 380.946
Otras deudas

380.946 -

Empresas no vinculadas
Deudas con entidades de crédito 829 36.531
Acreedores comerciales 452.016 -
Personal 120.749 -
Otros pasivos financieros 175.639 -
749.233 36.531
‘Total 1.130.179 36.531

Periodo medio de pago a proveedores

En relacién a la informacion requerida por la legislacion aplicable, la ratio de pagos realizados a
los proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022, periodo medio de pago a proveedores, asi
como el ratio de operaciones pendientes de pago a los proveedores al 31 de diciembre de 2023
y al 31 de diciembre de 2022, el volumen de pagos y facturas pagadas dentro del periodo maximo
que fija la normativa de morosidad es el siguiente:
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2023 2022
dias dias
Periodo Medio pago a proveedores 39 49
Ratio de operaciones pagadas 29 26
Ratio de operaciones pendientes de pago 111 196

Importe (euros)

Total pagos realizados 4.631.627 4.923.100
Total de pagos realizados dentro del plazo legal 4.201.319 4.761.048
xPorcentaje de pagos dentro del plazo legal 92% 96%
Total pagos pendientes 648.030 162.053
Unidades
Numero de facturas dentro del plazo legal 1.217 1.406
Total nimero de facturas pagadas 1.316 1.465
Porcentaje de facturas dentro del plazo legal 92% 96%

Este saldo hace referencia a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales
por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a
la partida “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2023 segun la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales es de 30 dias a partir de la publicacién de la mencionada Ley y hasta
la actualidad (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que permitirian
elevar dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias).

17. PERIODIFICACIONES

En las cuentas de periodificacién de pasivo se refleja el importe de los contratos facturados cuyo
devengo se reparte linealmente durante los doce meses de vigencia de cada contrato.

Las periodificaciones de activo contienen gastos anticipados y trabajos ejecutados pendientes
de facturar a clientes.

18. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es
como sigue:
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Corriente No corriente’ Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos
Activos por impuesto
diferido - - 1.298.054 2.478.383 1.298.054 2.478.383
Activos por impuesto
corriente - - - - - -
- - 1.298.054 2.478.383 1.298.054 2.478.383
Pasivos
Pasivos por impuesto
corriente 536.762 - - - 536.762 -
Seguridad Social 239.707 209.028 239.707 209.028
Retenciones 216.729 169.553 216.729 169.553
Impuesto sobre el valor
afadido y similares 817.770 253.567 - - 817.770  253.567
1.810.968 632.149 - - 1.810.968 632.149
“Total 1.810.968 632.149 1.298.054 2.478.383 3.109.022 3.110.532

Nalanda Global, S.A. con fecha de efecto 1 de enero de 2022 se acogié al régimen de tributacion
consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, siendo Nalanda Bidco, S.L. la sociedad
dominante del Grupo fiscal en Espaiia. El saldo resultante a pagar por Nalanda Global, S.A. a
Nalanda Bidco, S.L. como consecuencia del efecto impositivo generado por el régimen de
tributacion consolidada del ejercicio 2023 asciende a 499.673 euros (790.517 euros al 31 de
diciembre de 2022).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios no
prescritos de todos los impuestos que le son aplicables.

Debido a las posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, pasivos fiscales adicionales
pudieran aflorar en caso de procesos de revisidon por parte de las Autoridades Tributarias. En
cualquier caso, el Organo de Administracion considera que, en caso de producirse esta situacion,
no supondria un impacto significativo en las cuentas anuales.

a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible es
como sigue:

‘Impuesto sobre Sociedades - Base imponible 2.023
Resultado contable antes IS 8.250.379
8.250.379

Diferencias Permanentes
1. GND: Sanciones y multas 192
2. Deterioro inmovilizado -
3. Dividendos (802.555)
4. Donativos 1.500

5. Otros gastos no deducibles 720
6. Cambio de criterios contables (art. 11.3.2° LIS) -
7. Impuesto soportado en el extranjero objeto de DDII (art. 31.2 LIS) -
8. Otras correcciones (error contable 11.3.1° LIS) 166.700

(966.843)
Diferencias Temporales
1. Provisién stock options (14.6 LIS) 1.242.694
1.242.694
Base Imponible individual 8.526.230
Compensacion BINs 5.968.361
BINs pre-consolidacion (aplicadas en el ejercicio) 5.103.014,47
BINs pre-consolidacién (méaximo aplicable) 5.968.361
BINs del grupo fiscal (méaximo aplicable)
Base Imponible definitiva 2.557.869
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A la base imponible se le aplica el tipo de gravamen del 25% para obtener una cuota integra de
639.467 euros (865.597 euros al 31 de diciembre de 2022), a la que se le practican las
deducciones por inversiones en |+D por importe de 136.058 euros euros (75.080 euros al 31 de
diciembre de 2022) y por donativos de 630 euros, obteniendo los 502.779 euros (790.517 euros
al 31 de diciembre de 2022) por impuesto corriente.

Los activos por impuestos diferidos que figuran en el balance por importe de 1.298.054 euros
(2.478.383,41 euros al 31 de diciembre de 2022) corresponden 1.269.719 euros a las
deducciones por I+D pendienes de aplicar y 28.335 euros a las bases imponibles negativas
pendientes de compensar (28.335 euros y 2.450.048 euros al 31 de diciembre de 2022,
respectivamente) estas Ultimas, con el siguiente detalle:

NALANDA GLOBAL

e g tmiton, [ ke | PR
2002 1.252.444,23 1.252.444,23 -
2003 5.287.531,00 3.938.293,62 1.349.237,38
2004 1.102.903,00 1.102.903,00
2005 764.838,00 764.838,00
2006 500.786,00 500.786,00
2007 - -
2008 76.066,00 76.066,00
2009 91.334,87 91.334,87
2010 7.926,85 7.926,85
2011 54,30 54,30
2012 - -
2013 96,00 96,00
2014 51,00 51,00
2015 91.558,83 91.558,83
2016 59.076,17 59.076,17
2017 - -
2018 170.648,00 170.648,00
2019 63.093,68 63.093,68
2020 69.598,24 69.598,24
2021 - -
Total 9.538.006,17 5.190.737,84 4.347.268,32

Los administradores, ante las perspectivas favorables del negocio, han optado por la activacion
de los créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas pendientes de compensar.

19. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Los administradores de la Sociedad consideran minimo y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad y estiman que
no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Durante el ejercicio 2023 la
sociedad no ha incurrido en inversiones para prevenir el impacto medioambiental. No se han
recibido subvenciones relacionadas con el medioambiente durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2023.

La Sociedad no ha adquirido derechos de emision de gases de efecto invernadero durante el
ejercicio 2023, ni ha recibido subvencién alguna relacionada con los mismos.
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han recibido subvenciones de naturaleza
medioambiental.

20.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Saldos con empresas del grupo

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo
y partes vinculadas, es el siguiente:

.Descripcion 2023 2022
Saldos operaciones comerciales - deudores, grupo
Nalanda Colombia 15.452 15.452
Nalanda Global Panama 49.634 31.319
Nalanda Portugal 97.200 3.229
Nalanda Pera 1.713 346
Nalanda Chile 28.373 7.726
192.372 58.072
Saldos operaciones comerciales - acreedores, grupo
Nalanda Bidco 184.931 -
CTGA 107.399 107.399
Nalanda Colombia 88.616 125.716
380.946 233.115
Saldos a cobrar
Nalanda Global Panama, intereses 6.282 16.811
Nalanda Global Panama, intereses 9.540 9.540
CTGA, créditos concedidos a corto plazo 181.075 375.000
Nalanda Chile, préstamo 34.674 67.835
231.571 469.186
Saldos a pagar
Nalanda Bidco, cuenta corriente - 1.081.034
Nalanda Bidco, IS consolidado - (790.517)
Nalanda Portugal, cuenta corriente - (10.999)
CTGA, cuenta corriente - (1.611)
- 277.907
Cuentas corrientes entre compaiiias del grupo
Nalanda Bidco, cuenta corriente 471.938 -
Nalanda Portugal, cuenta corriente 10.999 -
Nalanda Per(, cuenta corriente 1.027 -
Nalanda Global Panama, cuenta corriente 8.000
CTGA, cuenta corriente 1.611 -
493.575 -

Adicionalmente, el activo no corriente incluye la cuenta a cobrar con los socios en relacién con
el pasivo por prestaciones a largo plazo al personal por importe de 1.242.694 euros (ver nota

15.d).

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas al 31 de diciembre de
2023 y 2022 son los siguientes:
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q H Otros gastos de

Entidad EFssiacion 28 saivicios gestion corrientes

2023 2022 2023 2022
CTGA - - 204 344.597
Colombia 15.452 15.452 975.584 541.544
Chile 28.373 7.726 - -
Panama 49.634 5.684 - -
Portugal 97.200 3.229 - -
Pert 1.367 - - -
Nalanda Bidco - - 839.300 -
Total 192.026 32.091  1.815.088 886.141

21. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

La totalidad de la cifra de negocios se corresponde con la prestacion de servicios detallada en
el objeto social de la Sociedad.

2023 2022
Importe neto de la cifra de negocios 24.089.328 20.094.407
Total 24.089.328 20.094.407

La mayoria de las ventas en 2023 y 2022 se han realizado en territorio nacional (94,9%).

b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Aprovisionamientos 146.413 64.451
Total 146.413 64.451

c) Gastos de personal

El detalle de sueldos y salarios, cargas sociales y provisiones 31 de diciembre de 2023 y 2022
es como sigue:

2023 2022

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 9.030.180 6.967.495
Indemnizaciones 65.383 253.659

9.095.563 7.221.154
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.319.325 1.993.654

Otras cargas sociales 502.306 467.223
2.821.631  2.460.877
Total 11.917.194 9.682.031
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El epigrafe de Sueldos y salarios del ejercicio 2023 incluye un el gasto correspondiente a los
planes de opciones sobre las acciones del grupo al que pertenece la Sociedad, otorgados a sus
empleados por importe de 1.075.994 euros.

d) Servicios exteriores

El detalle del gasto en servicios exteriores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Arrendamientos y canones 233.885 317.346
Reparaciones y conservacion 278.102 214.921
Servicios de profesionales independientes 3.066.600 1.932.742
Transportes 64.582 50.347
Primas de seguro 23.948 10.512
Servicios bancarios y similares 47.404 63.336
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 185.050 722.507
Suministros 150.380 161.193
Otros servicios 470.291 293.747
Total. 4.520.243 3.766.652

e) Resultado financiero

El detalle de resultado financiero al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

22,

'Resultado financiero 2023 2022
Ingresos financieros
Ingresos de participaciones en empresas de grupo 844.795 -
Otros ingresos financieros 124.158  175.165
968.953  175.165
Gastos financieros
Por deudas con entidades de crédito (14.742) -
Diferencias de cambio (17.842) (20)
(32.584) (20)
Total 936.369  175.145

INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El numero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio, desglosado por categorias,
es como sigue:

Namero medio

2023 2022
Directivos 8,7 9,5
Administracion 156,9 164,5
Personal técnico 46,7 34,5
Personal comercial 26 14
238,3 222,5
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La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Nimero
2023 2022
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directivos 2 9 1 9
Administracion 86 14 76 21
Personal técnico 14 41 14 30
Personal comercial 59 16 60 14
161 80 151 74

23. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. se
detalla a continuacion:

2023 2022
Servicios de auditoria 27.000 -
Total 27.000 -

Durante el ejercicio previo terminado al 31 de diciembre de 2022, los servicios de aud itoria fueron
prestados una firma diferente a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y los honorarios
percibidos ascendieron a 20.000 euros. Por otros servicios prestados durante el ejercicio 2022
se han facturaron 3.000 euros adicionales.

24. ORGANO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

a) Retribucion al Organo de Administracion

Durante los ejercicios 2023 y 2022, de acuerdo con los estatutos sociales de la Sociedad,
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado gasto por
retribucién en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de
fondos o planes de pensiones a favor de los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos
durante el afno.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido
remuneracion alguna en concepto de participacion en beneficios o primas durante los
ejercicios 2023 y 2022.

b) Alta Direccion

El personal considerado como Alta Direccién se compone de 8 personas (8 personas al
31 de diciembre de 2022). Durante los ejercicios 2023 y 2022, el personal de Alta Direccion
de la Sociedad ha devengado una remuneracion en concepto de sueldos y salarios por
importe de 1.181.234 euros (1.017.667 euros al 31 de diciembre de 2022), y en concepto
de devengo de planes de opciones por importe de 857.287euros.
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La Sociedad considera personal de alta direccion a aquellas personas que ejercen
funciones relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacion,
direccion y control de las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena
responsabilidad, sélo limitadas por los criterios e instrucciones de los administradores.

Situaciones de conflictos de interés del Organo de Administracién

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio 2023 los miembros del Consejo de Administracion que han ocupado cargos en el
organo de administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir

en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto
en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

OTRA INFORMACION

a) Hechos posteriores al cierre

En el mes de abril de 2024, el grupo Once For All ha adquirido una participacién mayoritaria de
Nadina Luxco, S.a r.l., empresa matriz del grupo de empresas al que pertenece la Sociedad.

Once For All, a su vez, esta controlada por el fondo privado de inversion GTCR. De esta forma,
el grupo amplia su presencia en territorio europeo, aportando economias de escala y
proporcionando un conjunto de productos mas amplio a su base de clientes.

Este hecho no supone riesgo alguno para la compaiiia, sino que se espera estimule el negocio
de la Sociedad.
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ANEXO I: Estados de liquidez sobre los repartos de dividendos para los ejercicios 2023 y

2022.

1. Consejo de Administracion del 19 de septiembre de 2022: 501 .790 euros

Cuenta de resultados no suditeda
Nit: AS2692617
Empresa: klatanda Globst 5.4

Descripcion ‘ Ago ‘22

EUR

1. importe neto de la cifra de negocios 13118863
1. Trab.realizados por la emp. para su actiy 489 %47
4. Aprovisionamientos 43 800
&. Gastos de personal €173 934
7. Otros gastos de explotacién 3.422.534
B. Amortizacidn del inmovilizado 146 124
A 1} fesultado enplotacion (det § ol §) 3.721.619
14 ingresos financieros 128964
15 Gastos financieros 180
17. Diferencias de cambio 20
A2} Aesultado fingncigro (18415010417} 120764
A3} Resultado antes de impuestos (A.1+A.7) 3.850.583
21. Impuesto de sociedades (*) 962.646
A_S) Resultado del ejerciclo (A3 + 21 ) 21.887 9317

Prevision Estado de flujos de efectivo Ago 2022
Posicién de Tesoreria - 1 enero 2022 5859653
Flujo de caja operativo del periodo de 8 meses 5136527
Flujo de caja financiero del periodo de 8 meses -2311 466
Total Flujo de cajs del periodo de B meses -2.311 466

Posicion de Tesoreria - 31 agosto 2022 3.548.187

Pago propuesto de dividendos -501.790

Posicion de Tesoreria - tras pago dividendos 3.046.398

Balance de Stuackin no auditado
NIF AB2GS2617
fmpresa: Nalanda Global S A

A) ACTIVO NO CORRIENTE | 15.234 946
ado Intangdie 128152

WNOY :." "."‘ » ,-‘.i“‘
AVErS. EMPresds epoy a adas a lJF 10 344 34
financieras a L/F B {

Vi Activos ¢ impueito dfend 1.9 14
8) ACTIVO CORRIENTE 7 408 499
Deudares cale A% clas. & vobvar mn

V. Invers. empresass grupo vy adas a UF 14209
V. Inversiones finanoeras a (/P 1) 749
V1. Period@icaciones a C/F 156077
VI Efectivg vy Olros activos bquidos eguiy L 548 1K)

A) PATRIMONIO NET 11.934 30¢
A-1) Fondos propio 11.934 396
Capita 24.1312
Prima do £ misidn | 4,064 182
Feierva I8 543

V. Resultados [ jers Anteriore | j 424
Vil Re kado del ele y 2887937
PASIVO CORRIENTE 10, 709.049
1. Prow nes a CJF 123000
Dewdas 2 O/ 48 708

V. Acrecdores Gales y otras ctas. & pag } 2581702

Vi. Peroddficaciones a C/P | ] B34 839

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | A+B+L ) 12,640,445 ,12
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2. Consejo de Administracion del 16 de diciembre de 2022: 1.505.369 euros

Lugnta o resuitadss no sulitads
Nib: na2be261/
Erwpiesa: Nalands Global S A EUR EUR
I importe potn de (8 s do negocios a8 850 HRE R
3 Tinb realitodos por mems care sume v [ 653 Be3
2 Aprovisionamisnigs {04755 B0 455
& Castos ae seraons LS | £657 703
? (Mros gastos ge sIpotaeior 377 338 4797435
2. Armorzitacion 3¢l inmoainado 4 22? 2232
3. Cwroz resutagos 3 %4p| &3 211
Ad} Kesultaso cxplotacion {dei 1 319) 5.519.191 5513191
1% ingresos fnantierss ie6 722 B R
15 Gasios finEnteg @ g
17, 0fmenCes detanb © -0 -28
A2) fesultado Paancers (141536417 166.702 186.7202
A3) Resuitado antes o Urpaesios {A.1+R.2) S.685 89% 5585803
21 ity

=5t0 de st dades |*) ) -1 123 ey

&5 Resdtndo del ejeroncio (A3 ¢ 1) 4,582 847

Datanie de Srinecion s sodit sl
PRF: ARIGS2617

Empeesa: Kalando Globol 5.4 R fuR

Prevision Estado de flujos de efectivo Nov 2022
) ) o New , L ocuween | _wovz | osuows] vz |
Nos¥ID  ditribdiv o, e A ACTIVO MO CORIEHTE 15 362 415 15 352402
Poskion de Tesoreria - 1 enero 2022 I ss0  sasaesy ] L Inmowiizate ITRECe 1384 130 SRS
ad; Bittings EBITOA 7189 7188 - W, IAmONZate MEtes! 130015 1001
Working capital variation (340} {340) - IV IS @ B o pe v as0Ciatas & 10334330 10338
Capex {1241 a2 - Voinesiines e tieas L9 13729 137
T 0 | - Vi Aias po impaesto 4t 333 53 vaeea:
Flujo de caja operativo del periodo de B meses 6.724 6.724.297 - B ATTINO LORSENTE Ay s § BV 251
it Deudores tiales votas tixy acobrsr Ja36877 3248877
Assets sale . . ~ IV ey eopreyms g po Aol indas & EE 14208
MB.A acquisitions {9.842) {2.842) - Vinersisnesteantizms s (P W 557 % 531
Sharehoiders iosn . - Vi fencodhcozisnes s LP 237 63k 235
Dividend payment {2 984} (2994} - Vil Efective ¥ otras 3Ctvo i 5.13% Habf 5 136 o
Other changez 5988 5988 = TOTAL ACTIVO[A+B) 24.236515.88 20.235.5/5.35
Mon recyrrent expenses {596} {596} - 9
Flujo de waja finendiers del periodo de B meses {720) -719.785 - A PATLMENONEIC 13 107518 13wkt
A 1) Fondes orocios 13107 516 13 157518
Financial debt drawndown/repayment . (apua 1626312 1exaL
L il o W Prima g Eis or 3552 39 £56239
Total Flujo de caja del periodo de 8 meses {120) -719.785 - i Reve ras 195 33 4737 LIUR2H
- W Ress rados Eptin o Sote (res L aon B O b
| sie0 _ saseses ] Vit Rexiras el sjeciis 6931 9 4258 em
CPAS N0 TORRENTE 11 1% 0% 11808
Pago propuesto de dividendos *1.563.369 1598 11 Peovisisnes s (10 123 690 IBER
[Poskisa de Tesoreria. tras pago diidendos ] et i o
IV Deudys eroresss gu2o ) 2330 3023 o0t 83 G623/
V Azecdsres £ aizs v ol5s (198, 3 p3E 1937 880 bR
Vi PEnod ticaticres sLlv §.23% 00 3 13800

TOTAL PATRIVMORIO NETO ¥ PASIVO { A-B+C ) 28.235.575.86 24,236 57585
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3. Consejo de Administracién del 15 de marzo de 2023: 2.100.000 euros

Cuenta de resultados no auditada Balance de situacion no auditado
NiF: AB2692617 NIF: AB2692617
Empresa: Nalanda Global S.A. EUR Empresa: Nalanda Global SA. EUR

Descripcion

mar ‘23

mar ‘23

1. Importe neto de a cifra de negocios 5.260.675 W) ACTRAD MO CORRIEINTE 14 3“5'7;:

3. Trab.realizados por Ia emp. para su i irmnoutiicads weangibte L4008
activ 230.141 il inmowvilizado Material 200.940
- V. invers. empresas gru asociadas a 9.969.341

4. Aprovisionamientos 47.223 DRSS ety
66 2644.946 V. inversiones financieras a UP 96.170
REIDS He Ptonil . ) Vi Activos por impuesto diferido 2478383
7. Otros gastos de explotacion -1.099.654 81 ACTIVO CORRIENTE 10.913.327
8. Amortizacion dei inmovilizado -92.280 11, Existencias R
9. Otros resuitados - ii1. Deudores ciaies. y otras ctas. a cobrar 3.078.452
A.1) Resultado expiotacidn (det 1 al 9) 1.606.713 IV. Invers. empresas grupo y asociadas a -
14. Ingresos financieros 34798 V. Inversiones financieras 3 C/P 396.784
15. Gastos financieros -12.684 Vi Periodificaciones a3 C/P 126.621
17. Diferencias de cambio - VII. Efectivo y otros activos liquidos equiv 7.311.469
A.2) Resultado financiero (14+15+16+17) 22.114 TOTAL ACTIVO(A+B) 25.260.060
A-3) Resultado antes de impuestos (A.1+A.2) 1.628 827 A) PATRIMONIO NETO 12 818.447
21. impuesto de sociedades -407.207 | Capital ) 1.626 3;‘
AS) Resultado del ejercicio (A3 + 21 H Primen dht Enndel o LA
e s it Reservas 304 531
V. Resuitados Ejercicios Anteriores 7.608.947
mar 2023 Vii. Resuitado de! ejercicio 1.221.620
| Vitl. (Dividendo a Cuenta) 2.007.158
€y PASIVO CORRIENTE 12441613
il. Provisiones a C/P -600
2892 1il. Deudas a3 C/P 148.890
V. Deudas empresas grupo y asociadas 685.114
2 4 . V. Acreedores ciaies. y otras ctas. 2 pag 2.205 353
ct sod eses:
i Snonciors del pevicia e B v e Vi. Pertodificaciones a C/P §.402 856
i u1al Flujo de caja del periodo de 3 meses 2.854 JOTAL PATRRRRERENEYO Y PASIVO { A+B~C)

Posicion de Tesoreria - 31 marzo 2023

Pago propuesto de dividendos

I 7311

(2.100)

Posicion de Tesoreria - tras pago dividendos \ 5.211 |
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4. Consejo de Administracién del 16 de mayo de 2023: 750.000 euros

Cuentade resultados no auditada
NIF: AB2692617
Empresa: Nalanda Global S.A.

EUR

Y Importe neto de I cifra de negocios 7.271.322
i 3. Trab.realizados por la emp. para su activ 296.866
4. Apravisionamientos -52.684
6. Gastos de personal -3.593.241
7. Otros gastos de explotacion -1.585.227
8. Amortizacién del inmovilizado -129.807
9. Otros resultados - 100
A.1) Resultado explotacion (del 1al 9) 2.207.129
14. Ingresas financieros 44.433
15. Gastos financieros -12.684

| 17. Diferencias de cambio
| A.2) Resultado financiero {14+15+16+17) 31.749
A.3) Resultado antes de impuestos {A.1+A.2) 2.238.879
21. impuesto de sociedades -407.207

A.5) Resultado del ejercicio {A3+21)

Prevision Estado de flujos de efectivo apr 2023

mar YT
(Div]
a.as8
Ad; Billings EBITDS 3.668
Working capital variation 687
Capex {90)
CT -
Flujo de caja operativo del periodo de 4 4.265
meses
Assets sale -

M & A acquistions
Sharehpicers loan
Dividerd paymant 5

Cither chenges [27%)
Non recurrent expenses (155)
Flujo de caja financlero del periodo de 4 3.835
meses )

|

Tinancial debt deavndown/repayecent -
Financizl experses -
Total Flujo de caja del periodo de 3 meses 3.835
Posicién de Tesoreria - 30 abril 2023 8.292

FPago propuesto de dividendos {750)
Posicién de Tesorer(a - tras pago dividendos 7.542

A} ACTVO NQ CORRENTE
I. inmewdizado Intangibie
Ii, Irmaowilizade Materia
. Invers, gmpresas grupo y asaciadas a LY'P
¥ inversiones Financieras & L'P
V1. Activas por impueaste diferido
Bl ACTIVO CORRIENTE
Ii. Existencias
I, Deudores ciales. y otras ctas. a cobrar
IV Invers, empresas grupo y asociadas a (P
V. inverslones financieras a CYF
V1. Periodificacones a C/P
Wl Efectivo y otros activos Hiquidos eguiv
TOTAL ACTIVO (A +B )

Al PATRIMONIO NETO
1. Capital
I*. Prima de Emisién
Il Besenias
. Resultados Ejercicios Anteriores
VI Resultado del #jercicin
Wi |Dividendo a Cuenta)
) FARIVO CORRIENTE
I.. Provisicnes a ()P
1l Qeudas a Ofp
1. Deudas empresas Erupo v asoc adas a
V. Acreederes ciales. y otras ctas. a pag

14 365 354
1.640 281

203 693
9.954.341
73.655
2,478 353
11 665 199

2.514.41C

192, 784
462 558
26.031.549

13,428 458
1626 314
4.064.183

a.541
7.608.917
1.R31.672

-2.007.158

12.603.051

B0
151.641
365 114

2716231

1. Percntificaciones a C/P
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO (| A+B+C }

9. 370665
26.031.549
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5. Consejo de Administracion del 18 de septiembre de 2023: 1.364.873 euros

Cuenta de resultados no auditada Balance de Situacion no auditado

NIF: A82692617 NIF: AB2692617

Empresa: Nalanda Global S.A. EUR Empresa: Nalanda Global 5.A. EUR
SRR pc
| 1.importe neto de la cifra de negodios 15.408.6064 A} ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inmovilizado Intangible
1. Inmavilizada Matenal
IV. Invers. empresas grupo y asaciadas a L/P

3. Trab.realizados por la emp. para su activ
4. Aprovisionamientos -101.4%
6. Gastos de personal

7. Otros gastos de explotacion V. Inversiones financieras a L/P 74.092,
| 8 Amortizacién del inmovilizado VL. Activos por irnpuesto diferide 2478383
| 9.0tros resultados B) ACTIVO CORRIENTE 9.497.545)
| A.1) Resultado explotacién (del 1al9) Il. Deudares ciales. y otras ctas. 3 cobrar 1113415
14. Ingresos financieros V. Invers. empresas grupo y asaciadas a C/P O
15. Gastos financieros V. Inversipnes financieras a O/P 396.784)
17. Diferendas de cambioc V1. Periodificaciones a {/P 174.295]

Vil. Efectivo y otros activos liquidos eguiv 5.813.456
TOTAL ACTIVO (A +8B ]

A.2) Resultado financiero (14+15+16+17)
A.3) Resultado antes de impuestos (A.1+A.2)
21. Impuesto de sociedades

A.S5) Resultado del ejercicio (A.3+21) A} PATRIMONIO NETO 11651.221
A-1) Fondos prapios 11.691.223
1. Capital 1626.314
Previsidn Estado de flujos de efectivo 1. Prima de Emisién 1.368.997
1il. Reservas 304.541
V. Resultados Ejercicns Anteriores 2.756.871
Posicion de Tesoreria - 1 enero 2023 Vil. Resultada del ejercicio 5.634.498)
§ 4 €) PASIVO NO CORRIENTE 36.531
il. Deudas a Lff 36.531
Flujo de caja financiero del pen'odo de8 C) PASIVO CORRIENTE 12.287.660)
s 1.356 il. Provisiones a C/P 6004
1ll. Beudas a CfP 160.487]
financial debt drawndown/repayment - N o
N ial 1v. Deudas empresas grupn y asactadasa C 365.114
FhTianca .expenst.zs - ~ V. Acreedores ciales. y otras ctas. a pag 1922141
Total Flujo de caja del periodo de 8 meses 1.356 VL. Periodificaciones a /P 9.840.519
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ( A+B+C ) 24.015.412
Posicion de Tesoreria - 31 agosto 2023 5.813
Pago propuesto de dividendos {1.365)

Posicion de Tesoreria - tras pago dividendos 4.449
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6. Consejo de Administracion del 21 de diciembre de 2023: 1.002.038 euros

Cuenta de 1esultados no auditada
NIF: AB2892617
Empresa; Nalantla Global $.A.

Descripeion
t. Importe heto de ia cifra de negocios.
3. Teabaj | par la amp pata sy achvo.
4 Aprovisionamientos
6. Gastos de personal.

7 Otros gastos de expiotacion
8 Amortszacion del cmmovilizadoe
9. Ctros Resultados

A.1) Resultado de explotacion {del 1 al 9)
12. Ingresos financieros,

13. Gastos financieros,

A.2) Resultado financiero {12 + 13)

A.3) Resultado antes de impuestos (A.14A.2)
21. Impuesto de sociedades

A.5) Resultado del ejercicio (A.3 + 21)

21.634.120
719.277
(126.962)
{9.955.831)
6 572.713)
{372.712)
(143)
6.625.236
951 807
(31.708)
930.099
6.555.235
(407.207)
6.148.128

Prevision Estado de Flujos de Efectivo - Nalanda Global

Adj Billings EBITDA 10.378
Woarking capital variation 932)
Capex (156)
T .
Flujo de caja operativo 9.280
Assets sale e
M&A acquisitions g
Shareholders loan N
Dividend payment (6.052)
Other changes {76)
Non recurrent expenses (359
Flujo de caja financiero 2.803
Financial debt dravmdovn/repay ment -
Financial expenses -
Total cash-flow 2.803

Posicion de tesoreria - 30 de noviembre de 2023

Pago propuesto dividendos

Posicidn de tesoreria tras pago dividendos

Bt de Situacién no auditad
NIF: AB2692817
Empresa: Nalanda Global S.A.

Descripcion Nov ‘23

A} ACTIVO NO CORRIENTE 14.630.898
| Inmovilizado mntangible 1864293
It Inmovihzaod material 224 884
IV Inversiones empresas de grupo y asociadas a LiP £ 989,341
V Inversiones financieras a L/P 74.092
Wi, ACtivos por impuesto diferido 2478383

BYACTIVO CORRIENTE 10708404
1. Deudores cigles yotras ctas. a cobrar 3.113.436
v Inverslones financieras a C# 282119
Vi Penodificaciones a GiP 117383
VE Efectivo y ofros activos Hguidos equiv 7.260 456

A PATRIMONIONETO 12.499.404
A-1) Fandos propios 12 499 404

1. Capitat 1626314
Il Prima de emsidn 1368 907
i Reservas 304 441
V. Resultados de ejercicios anteriores 3081424
Vit Rasultado dol ejercicio 8148128
B) PASIVO NO CORRIENTE 36531
Il Deudas a fargo plazo con entidades de credito 6521
C) PASIVO CORRIENTE 12 803 468
il Deudas a corto plaze 168.719
V Acreedores comertiaies yotias cuentas a pagar 2 334337
VI Periodificaciones a corto plaze 10330412

TOTAL PAT.NETO Y PASIVO {A+B+C) 25 338.403
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El Consejo de Administracion de Nalanda Global, S.A., en fecha 13 de junio de 2024, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de
Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el
Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

(lunis Murvay Juan &L Kabadin.
Christopher John Murray Don Juan Francisco Gil Rabadan
Presidente Secretario No Consejero

Doseid, torusing

Don David Robert Knight Hornsby

Director
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INFORME DE GESTION
NALANDA GLOBAL, S.A. — EJERCICIO 2023

Situaciéon de Nalanda Global, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en 2000 como
Sociedad Anénima. Constituye su actividad principal el desarrollo de actividades y la prestacién
de servicios en el area de las telecomunicaciones, la comunicacion y la informacién. Igualmente,
desarrollara actividades relacionadas con internet y cualesquiera otras redes, incluyendo
actividades de acceso, produccion, distribucion, exhibicion de contenidos propios o ajenos,
actividad de portal, actividades de comercio electrénico u otras en esta area que puedan surgir
en el futuro.

La Sociedad dispone de un centro de trabajo coincidente con su domicilio social.

Evaluacion y resultado de los negocios

Durante el ejercicio 2023, la empresa ha continuado posicionandose en los clientes actuales,
reforzando su presencia e incrementando sus relaciones con clientes nuevos, hasta alcanzar una
cifra de negocio de 24.089.328 euros, lo que ha supuesto un incremento del 19,9% respecto al
ejercicio anterior.

Los resultados obtenidos, se han incrementado en 2.039.485 euros con respecto al afio anterior.

El capital circulante a cierre del ejercicio asciende a 2.156.627 euros negativos, a causa de las
periodificaciones de ingresos, que ascienden a 9.994.021 euros.

Los fondos propios alcanzan los 11.296.601 euros.

La Sociedad sigue implantando las medidas necesarias para una gestién eficiente de sus
recursos financieros.

Principales riesgos e incertidumbres

La Sociedad no se encuentra sometida a riesgos e incertidumbres especificas, fuera de los
normales propios del sector y mercado al que pertenece, asi como de la situacién econémica
actual.

La Sociedad, en principio, no tiene un excesivo riesgo de crédito, ya que posee mecanismos de
control que, permiten detectar a los posibles clientes con alta probabilidad de morosidad,
cubriendo dicho riesgo con un seguro de crédito o bien evitando el crédito comercial. Por lo que
dicho riesgo esta cubierto practicamente en su totalidad.

Los riesgos a los que esta expuesta la Sociedad, asi como las politicas llevadas a cabo para
mitigarlos, quedan analizados en la Nota 9 la Memoria de Cuentas Anuales.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

En el mes de abril de 2024, el grupo Once For All ha adquirido una participacién mayoritaria de
Nadina Luxco, S.L., empresa matriz del grupo de empresas al que pertenece la Sociedad.

Once For All, a su vez, esta controlada por el fondo privado de inversién GTCR. De esta forma,
el grupo amplia su presencia en territorio europeo, aportando economias de escala y
proporcionando un conjunto de productos mas amplio a su base de clientes.
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Informacion sobre la evolucion previsible de la Sociedad

En cuanto a las perspectivas para el ejercicio 2023, la Sociedad espera consolidar e incrementar
el volumen de su cifra de ventas.

Los objetivos marcados para el préximo ejercicio son:

Incrementar la cifra de negocio alcanzada en el presente ejercicio.

Inversion en investigacion con el objeto de mejorar los procesos productivos y por tanto,
el producto final. Esta se convierte, asimismo, en una via para fidelizar a los clientes, al
ofrecer un producto diferenciado.

Afianzamiento de las relaciones comerciales existentes y blsqueda de nuevas
oportunidades de comercio, con objeto de explorar nuevos nichos y cubrir un mayor
espectro de la demanda.

Reducir la incertidumbre sobre la evolucién de la demanda mediante la consolidacion de
la actual politica comercial a través de la fidelizaciéon de clientes con una demanda
estable y crecimiento constante.

Incremento del margen operativo de explotacion mediante mejora de precios finales de
venta en mercados mas favorables, bien mediante mejora de costes directos.

El periodo medio de pago a proveedores para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023
se encuentra detallado en la Nota 16 — Pasivos financieros.

Actividades | + D + i: durante el ejercicio, se ha continuado desarrollando las lineas de
investigacion y desarrollo, con una activacién de proyectos por importe total de 765.770 euros.

Adquisicion y enajenacion de acciones propias: durante el ejercicio no se han adquirido
acciones propias por parte de la Sociedad.

En Madrid, a 13 de junio de 2024.

Firmantes:

s Moo Juan &L Kabad i

Christopher John Murray Don Juan Francisco Gil Rabadan
Presidente Secretario No Consejero
Dawid tormshy

Don David Robert Knight Hornsby

Director
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